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Ata n° 04/2022

Aos quatorze dias do més de abril de dois mil e vinte e dois, as nove horas, na
Prefeitura Municipal de Santo Antonio das Missdes, reuniram-se os membros
do Comité de Investimentos, nomeados pela Portaria 32.514/2019, para discutir
sobre 0 panorama econémico de margo de 2022 e o seu reflexo na carteira de
investimentos do FAPS. No més de marco de 2022 a rentabilidade total
auferida foi positiva no montante de R$ 352.302,71 e a rentabilidade
acumulada do ano é positiva no valor de R$ 539.510,21. O montante aplicado
somado com o valor disponivel & de R$ 18.547.359,27. Em relagao ao risco,
39,1% da carteira esta alocado em investimentos de grau baixo, 44% em grau
baixo/médio, 12,1% em médio/alto e 4,9% em grau alto. Analisando os
principais benchmarks temos a seguinte rentabilidade: IMA Geral 1,33%, IMA B
2.65%, IRF-M1 0,78%, Ibovespa 4,22% e IPCA+547% 2,04%. Segundo
relatorio da empresa de consultoria no més de margo, o |bovespa terminou o
més com alta de 6,06% aos 119.999 pontos, acumulando alta de 14,48% no
ano e de 2,89% nos Ultimos 12 meses. Ja o CDI, teve rentabilidade de 0,92%
no més, o que levou a um acumulado de 6,41% em 12 meses. Falando da
familia dos IMAs, o segmento de renda fixa obteve seu melhor resultado
mensal em 2022, com a carteira de titulos publicos marcada a mercado,
refletida na trajetéria do IMA-Geral, variando positivamente 1,57% no periodo.
A inflagdo ao consumidor (CPI) esta préoxima de 8% em doze meses, quase
quatro vezes acima da meta de longo prazo do Fed. Ja na Zona do Euro, 0
BCE prosseguiu N0 processo de retirada dos estimulos, apesar da incerteza
dos impactos do conflito entre Russia e Ucrania. A China é excegao, em um
movimento contrario de ciclo de reducdo das taxas para impulsionar a
economia que vem desacelerando ainda por conta da Covid. Por aqui o Banco

autoridade monetaria elevou a taxa Selic de 10,75% para 11,75% ao ano,

e
Central elevou a taxa basica de juros em 100 pb. Em deciséo unanime, a\ ’é

confirmando as expectativas. A renda variavel por sua vez, o principal indice de
agdes do Pais subiu 6%, fechando o periodo aos 120 mil pontos. Com a aita, o
indicador finalizou o 1° trimestre do ano acumulando uma valorizagéo de
15,47%, na contramao dos pares estrangeiros. O dolar desabou 7,7% frente ao
real e chegou aos R$ 4,76. Esse descolamento atual do Ibovespa tem origem
em dois principais fatores: a alta das commodities e o forte fluxo estrangeiro
registrado na bolsa brasileira. Ambos relacionados aos desdobramentos da
guerra entre Russia e Ucrania, que ja dura mais de um més. Nao podemos
deixar de falar do Covid-19, no Brasil e na maior parte do mundo permanecem
em declinio. Fechando nédo poderiamos deixar de falar um pouco mais da
inflagdo, onde em margo, a inflagdo ao consumidor (IPCA) subiu 1,62% em
relagdo ao més anterior e 11,30% em 12 meses. O cenario para as economias
emergentes é desafiador, mas o fluxo de recursos de investidores estrangeiros
tem fluido para economias que detém um diferencial de juros maior em
comparagdo a economias desenvolvidas. Na renda variavel o Brasil continua
sendo beneficiado pelo fluxo expressivo dos investidores estrangeiros.
Contudo, permanecemos com uma visdo cautelosa para renda variavel local no
curto prazo. O aumento das incertezas locais e globais motiva tal
posicionamento. Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, © mais
recomendado para o momento ainda & a “cautela controlada” ao assumir
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posicdes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto
a ativos de protegdo, sugerimos privilegiar ativos DI. Quanto as despesas,
utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes
utilizar os ativos DI ou de prazos médios. Para o IMA-B n3o estamos
recomendando o aporte no segmento e de mesma maneira para os pré-
fixados, pois diante da expectativa de alta da taxa de juros o desempenho
destes fundos tende a ser afetado. Incluido na sua Politica de investimento, os
titulos publicos, diante das seguidas elevagées na taxa de juros demonstram
ser uma boa oportunidade, recomendamos esta exposicaéo. Na renda variavel,
continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés
passivos e entrada de forma gradativa. Nada mais havendo a tratar, encerr
presente ata.
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